ThirdYear Ca plto

Das Web-Seminar wird prasentiert von

ART GLOBAL MACRO (UCITS)

Konzeptvorstellung und Makro-Ausblick CAPITAL

lhr Investmentbegleiter

i

STRENG VERTRAULICH.
AUSSCHLIESSLICH FUR PROFESSIONELLE KUNDEN NACH WPHG.

21-Oct-21_TYC Presentation.pptx www.third-year.com



http://www.third-year.com/

GLOBAL MACRO BIETET UMFANGREICHE UND EINZIGARTIGE ThirdYear Capital

MOGLICHKEITEN ZUR ERZEUGUNG VON ABSOLUTE RETURNS

Unabhdangige Reduziertes Anlageziel des ART Global Macro
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Investments Goldstrategie Defensiv-Offensiv Quelle: ThirdYear Capital
Absolute Return Renditepotential Risikobegrenzung Differenzierung

THIRDYEAR CAPITAL NUTZT DIE GEZEIGTEN MOGLICHKEITEN IM ART GLOBAL MACRO FONDS
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RISIKOGEWICHTUNG DER ANLAGEKLASSEN ERMOGLICHT ThirdYear Capital

EIN DIVERSIFIZIERTES PORTFOLIO

ART Global Macro (UCITS) Fonds Traditionelles 60/40 Portfolio
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AUSSCHLIESSLICH FUR PROFESSIONELLE KUNDEN NACH WPHG.
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EINE VIELZAHL VON CHANCEN UBER LANDER UND ThirdYear Capital

ANLAGEKLASSEN HINWEG ERZEUGT DIE RENDITE

Wertentwicklung (seit Auflage und ohne Berticksichtigung von Gebiihren?)

ART Global Macro UCITS Fonds Traditionelles 60/40 Portfolio?
20.00% 20.00%

15.00% 15.00%

10.00% 10.00%

5.00% 5.00%
0.00% 0.00% ‘
-5.00% -5.00%
Aug-20 Okt-20 Dez-20 Feb-21 Apr-21 Jun-21 Aug-21 Aug-20 Okt-20 Dez-20 Feb-21 Apr-21 Jun-21 Aug-21

1 Auflage des ART Global Macro am 14.08.2020. Der monatliche Vergleich beinhaltet nur volle Monate und startet daher am 01.09.2020. Die hier gezeigte Wertentwicklung des ART Global Macro beinhaltet keinerlei Fondskosten.
260/40 Portfolio entspricht 60% MSCI World und 40% iBoxx Sovereign Bond Index in Euro.

STRENG VERTRAULICH.
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MONATLICHE RENDITEN UNTERSCHEIDEN SICH OFT DEUTLICH ThirdYear Capital

VOM BREITEN MARKT

Monatliche Renditekontribution der Anlageklassen (ohne Beriicksichtigung von Gebiihren?)
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(UCITS) Fonds N ol ' ' ' l ' l —3— “ ' Anlageklassen
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6.00% Inflation
Wahrungen

3.00%

Traditionelles Gesamt
60/40 Portfolio? M i I i
0.00% 1 : ! : : —— : : H — : : . r

-3.00%
1 Auflage des ART Global Macro am 14.08.2020. Der monatliche Vergleich beinhaltet nur volle Monate und startet daher am 01.09.2020. Die hier gezeigte Wertentwicklung des ART Global Macro beinhaltet keinerlei Fondskosten.
260/40 Portfolio entspricht 60% MSCI World und 40% iBoxx Sovereign Bond Index in Euro.
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,QUANTAMENTALES” INVESTIEREN ERMOGLICHT PROFITE VON ThirdYear Capital

FUNDAMENTALEN TRENDS UND WENDEPUNKTEN

Ill

Quantitativ Fundamental ,Quantamental” Macro

Effiziente Verarbeitung von > 5.000 m Die Strategie erfasst >80%

ausgewahlten 6konomischen und Abschwung Aufschwung Abschwung des weltweiten BIP

finanziellen Zeitreihen + Inflation _\/

+ Wahrungen

REFINITIV

ISTORY LAB DATASTREAM

- p Identifikation von Ursache-Wirkungs- Systematische Echtzeit-Anwendung
Kurzfristige Vorhersagen (,, Nowcasts”) .. . . . . ..
. . o Ketten, die Giber hunderte historische in verschiedenen Landern und
wirtschaftlicher Aktivitat .
Wirtschaftszyklen Bestand haben Anlageklassen
STRENG VERTRAULICH.
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FOLGENDE WICHTIGE SCHRITTE DEFINIEREN ThirdYear Capital

DEN SYSTEMATISCHEN INVESTMENTPROZESS

1. Nowcasting 2. Zyklusphasen 3. Signale
Liefert kurzfristige Vorhersagen Werden mit Hilfe der Nowcasts bestimmt Kommen von den Zyklusphasen und
wirtschaftlicher Aktivitat und machen die Strategie vorausschauend wurden Uber hunderte historische
Wirtschaftszyklen getestet
" omoEom ..... 2 H """ """ %
"""""""""" - ]

4. Portfoliokonstruktion 5. Risikomanagement 6. ART Global Macro
Berlicksichtigt nur die starksten Signale, Verfligt Uber umfassende interne und Handelt kosteneffizient in liquiden und
vermeidet Korrelationsannahmen und externe Risikokontrollen borsengehandelten Markten

begrenzt Risikofaktoren

" @ Absolute Return

| 4

> 5.000 > 300 >80 > 100 ~ 20 Risikokontrolliertes UCITS-
Zeitreihen Indikatoren Zyklusphasen Investmentsignale Positionen Portfolio Fonds
STRENG VERTRAULICH. www.third-vear.com .
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DIE STRATEGIE ANALYSIERT VERSCHIEDENE OKONOMISCHE ThirdYear Capital

ZYKLEN UND DEREN AUSWIRKUNG AUF FINANZMARKTE

Nowcasts und Marktdaten identifizieren... ...die Zyklusphasen in Echtzeit
Wachstum Inflation Zahlungsbilanz Konjunkturzyklus Wihrungszyklus
" N T (SR
W\w/m” W Mgt M o,
Kredit Lohne Exporte . Neutral
el o -
N\A\»\’\ vi " pngp AN T N\ «\/M
‘ . Interde-
Konsum Hausermarkt Importe pendenz
J\’l“
W% uj».%‘w,u N /f“”wv“\ \N\\ ww’“f\“m*’ \"\w Schuldenzyklus Zahlungsbilanzzyklus
Kredit Spreads /\/?:E:fli\’f Wahrung
B TYC Nowcasts Offizielle Daten M Marktdaten

Wie Uber hunderte historische Wirtschaftszyklen
getestet, informieren die Zyklusphasen tber
Renditeerwartungen verschiedener Anlageklassen

Die kontinuierlichen Indikatoren werden von der
Strategie als Ursache-Wirkungs-Ketten erkannt

STRENG VERTRAULICH.
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DER UCITS-FONDS VERFUGT UBER UMFASSENDE ThirdYear Capital

RISIKOKONTROLLEN VON INSTITUTIONELLER QUALITAT

Externes und unabhangiges
Risikoreporting der HMT
NO ESG RiskControl GmbH fir
' Investoren verfligbar

Interne Risikokontrollen

- Makrookonomische Risikofaktoren

Interne und externe Risikokontrollen

VERSCHIEDENE BEGRENZUNGEN, METHODEN UND GEGENPARTEIEN ERZEUGEN EFFEKTIVES RISIKOMANAGEMENT

STRENG VERTRAULICH.
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DIE STRATEGIE VERFOLGT EINE ABSOLUTE JAHRLICHE ThirdYear Capital

UBERSCHUSSRENDITE VON 5 - 9% BEI EINER VOLATILITAT NAHE 10%

Absolute Returns im Vergleich zu den Anlagezielen Monatsrenditen’
1.2 e Jan  Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YTD
e T o 2020 - - - - - - - -0,50 -3,03 -0,97 6,10 1,66 3,03
11 e : TN - 2021 0,74 6,04 2,22 -2,75 0,16 -0,68 -588 -0,12 5,47 1,23 6,03
e i PR o 1 Auflage des ART Global Macro Fonds am 14.08.2020. Die Angaben basieren auf der
’ e Bruttowertentwicklung nach BVI-Methode und beriicksichtigen alle auf Fondsebene anfallenden Kosten

bis auf einen moglichen Ausgabeaufschlag. Aktueller Monat ist Stand 19.10. (in kursiv).

Jahrliches Renditeziel Uber EUR-Zinsen

S SN =  Moglichst unabhdngig vom Marktumfeld
—— L o = Durchschnittliches Jahr — einige Anlageklassen positiv: 5-9%

N = Herausforderndes Jahr —alle Anlageklassen negativ wie im Jahr 2018: Méglichst
0.9 - Quelle: Datastream, TYC . .
einen Verlust vermeiden
Jul-20 Sep-20 Nov-20 Jan-21 Mrz-21  Mai-21 Jul-21 Sep-21
= Chancenreiches Jahr —alle Anlageklassen positiv wie im Jahr 2019: Gber 9%

ART Global Kasse Rendite B 5% angestrebte "1 o/20 Konfidenzintervalle
Macro (kumulativ) (EUR) Uberschussrendite (In) (10% Volatilitat)

DIE PERFORMANCE DES FONDS HAT SICH INNERHALB VORDEFINIERTER ERWARTUNGEN ENTWICKELT

) STRENG VERTRAULICH.
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DER ART GLOBAL MACRO IST EIN UCITS- UND ThirdYear Capital

ABSOLUTE-RETURN-FONDS

Musterportfolio Anlageziele
Anlageklasse Position* Exposure? Absolute Returns in verschiedenen
MEFF IBEX 35 Future Mar’19 10% Marktumgebungen
Aktien EUREX DAX 30 Future Mar’19 8%
iShares US Utilities and Health Care ETFs 9%
B EUREX Euro Bund Future Mar'19 31% Hohere Sharpe-Ratio im Vergleich zu alternativen
KSE Korea Treasury Bond Future Mar’19 34%

Staatsanleihen & Benchmarks, Anleihe- und Aktienmarkten

SFE T-Bond Future Mar’19 24%
ME CGB Future Mar’19 38%
TIPS 3.625% 4/15/29 (index-linked) 29%

Differenzierte Renditequelle durch bewussten

iBund 0.5% 4/15/30 (index-linked) 24%
Inflation 22 GILT 1/8% 3/22/29 (index-linked) 8% Verzicht auf Faktoren und technische Signale
BN OAT-EI3.15% 25/07/32 (index-linked) 23%
(# XETRA-Gold ETC 8%
— INR/USD Future Mar’19 12%
B:B MXN/USD Future Mar’19 6% .
; B RUB/USD Future Mar’19 6% Due Diligence
Wahrungen e JPY/USD F ) ) Questionnaire ist
uture Mar’19 12% verfligbar auf Anfrage
®, KRW/USD Future Mar’19 -10%
am SEK/USD Future Mar‘19 -8%

1 Positionen stellen ein Musterportfolio aus dem seit September 2015 simulierten Modellportfolio mit live-berichteten Exposure-Daten dar.
2 Exposure-Daten sind in Prozent des NAV. Die Positionen sind wahrungsgesichert, falls notig. Cash- und Wahrungsmanagement sind in die Strategie integriert.

STRENG VERTRAULICH.
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ZYKLISCHE CHANCEN UND RISIKEN IN BEDEUTENDEN ThirdYear Capital

WIRTSCHAFTSREGIONEN (STAND: 10/2021)

. Konjunktur- Schulden- Zahlungsbilanz Ausschlaggebende o -
Region ) Positiv | Neutral
zyklus zyklus -zyklus Indikatoren
A @ = Hohe und breit getragene Inflation wegen Aktien
Engpéassen in Lieferketten .
USA spit 5 Risiko » Risiko " Unterstiitzung des Aufschwungs durch Staatsanleihen -
ansteigende Unternehmensinvestitionen Inflation
= Bevorstehende Normalisierung geldpolitischer
Unterstiitzung Wahrung
/ = Spielraum flr politische Unterstitzung bei Aktien
Abschwachung des Immobilienmarkts .
. i} Erhohtes - = Stabile Zahlungsbilanz und Wé&hrung durch Staatsanleihen
China Frih Risiko @ Risiko ¥ L ) _
andelsbilanziiberschiisse Inflation -
= Erhdhtes Risiko im Schuldenzyklus aufgrund
hoher Schuldenlast im Privatsektor Wahrung
- » Robuste Erholung in Wachstum, Konsum und Aktien
Beschaftigung _
Furozone Mitte 4 Risiko e = Belastung des Aufschwungs durch hohe Staatsanleihen
@ Risiko Inflationsraten und Energiepreise Inflation
= Solides Kreditwachstum und anhaltende
Unterstiitzung der EZB Wahrung -
STRENG VERTRAULICH.
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DER ART GLOBAL MACRO INVESTIERT AKTUELL ENTLANG ThirdYear Capital
FOLGENDER ENTWICKLUNGEN

Fortsetzung globaler Aufschwung: Zyklische Verbesserung USA:

» Wachstumsgetriebene Chancen in Ldndern » Chancen in Zins- und Wahrungsmarkten zielen
mit fortgeschrittenem Impfstatus auf Bestatigung der Divergenzen ab

Inflationsrisiko USA: Antizyklische Politik und Finanzmarkte in China:

» Short-Positionen in hoch bewerteten Aktien-, » Geringes Inflations- und Bewertungsniveau
Wahrungsmarkten und in der Zinskurve erzeugt Chancen in Aktien- und
Anleihemarkten

Die fundamentalen Trends und Divergenzen verstdrken sich, sodass das Portfolio derzeit auf eine
Vielzahl von Chancen bei einem moderaten Aktienbeta ausgerichtet ist

STRENG VERTRAULICH.
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DAS AUSMAR DER POLITISCHEN UNTERSTUTZUNG IST NUR MIT

WELTKRIEGSPERIODEN VERGLEICHBAR

ThirdYear Capital
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B US Fiskaldefizit US M2 Geldmengenwachstum

25 -20

(in % des BIP) (%YoY, rechte Achse)
20 -15
15 -10
10 -5
5 0
|
0 5
0.5 8
- / . 6
LN en o
Ao W T
0.5 / 2
v 0
-1 _2
-4
-1.5 o
B US Output Gap (CBO und US Leitzins (rechte e 6
SPF Schatzung, in Bio.) Achse)
22 -8
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025
STRENG VERTRAULICH.
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Praventive und bei weitem groRere politische
Unterstitzung als nach der globalen Finanzkrise
2008/2009 mit wichtigen Unterschieden in
verschiedensten Bereichen wie Hausermarkt,
spekulativer Aktivitat und Lagerbestanden

Geld- und Fiskalpolitische Symbiose ermoglicht
schnelle Erholung der Wirtschaft ohne
wachstumsfeindliche Zinsanstiege und ,,Crowding
out“-Effekte

Von der Politik angeheizte Nachfrage ist der
Hauptgrund fiar hohe Inflation

www.third-year.com 14
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BREITGETRAGENE PREISANSTIEGE IN KONSUMGUTERN UND ThirdYear Capital

DIENSTLEISTUNGEN VERURSACHEN INFLATION

70%

B US PPI - Endabnehmer Dienstleistungen [ ] - . . . . .
60 8 US PPI — Endabnehmer
fiir nicht Covid-sensitive Sektoren Dienstleistungen » Hohere Rohstoffpreise sowie Engpasse in
50 (Baumaterial, Autos, Haushaltsgerate)

Lieferketten fihren zu hoheren Guterpreisen,
— wahrend steigende Mobilitat Margenexpansion im
Covid-sensitiven Dienstleistungssektor ermaoglicht

40 US PPl — Endabnehmer Dienstleistungen flr

30 Covid-sensitive Sektoren (Reiseplanung,

Unterkiinfte, Flugpassagierdienste)
20

10

10 " Hinzu kommen Mieten, die dem Anstieg der
2 H&userpreise folgen

59 B US Trimmed- US Core CPI (YoY)
Mean-CPI (YoY) !

‘ /

2 _/M—’W/ Die von der Fed besonders beachtete Trimmed-

Mean-Inflationsrate steigt weiterhin an

2018 2019 2020 2021 2022

STRENG VERTRAULICH.
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ES ARBEITEN IMMER NOCH MEHRERE MILLIONEN AMERIKANER ThirdYear Capital

WENIGER ALS VOR DER PANDEMIE

12 v 180 . el . . .
W Us Beschaftigung US Offene ! = Uber 5 Millionen Amerikaner wollen bislang nicht
10 (in Mio., rechts) Stellen (in Mio.) 170 . . . L. .
wieder in Covid-sensitiven Sektoren arbeiten, doch
160 .
SN T v . steigende Lebenshaltungskosten setzen neue
6 Anreize
140
1
130
2 120
o 1o " Fed Research zeigt 2,1 Millionen ,, Baby-Boomer”
35 W US Atlanta Fed Lohntracker ™ US NFIB Umfrage — Anteil Firmen mit 7 gingen wahrend der Pandemie verfriht in Rente
(%YoY, rechts) Lohnerhdéhungspldanen (%, 9m Lead) |
30 : 6
25
5
20
4
15
o 3 Hohere Lohne und Lebenshaltungskosten erhéhen
, den Anreiz wieder einen Job anzunehmen
5
0 . . . . . — . . . . . . 1
1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
-5 0
STRENG VERTRAULICH.
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DER AMERIKANISCHE ARBEITSMARKT ERHOLT SICH ThirdYear Capital

VERGLEICHSWEISE LANGSAM

105 Beschaftigung (Indexiert, B USA M Kanada Deutschland M Australien
02/2020=100) ® Die von der Delta-Variante gepragte Pandemiewelle
) f/‘ 7 hat den amerikanischen Arbeitsmarkt gebremst
95
90

= Wegen bereits hoher Inflation wirde eine
85 uberraschend schnelle Verbesserung des

Arbeitsangebots Zinsrisiken verursachen
80 T T T T T T T T T T T
Feb-18 Jun-18 Okt-18 Feb-19 Jun-19 Okt-19 Feb-20 Jun-20 Okt-20 Feb-21 Jun-21 Okt-21

68

67

66

65

64

B UsS Partizipationsrate . . ..
-~ Signifikantes Wachstumspotential im

T Arbeitsmarkt reduziert Stagflationsrisiko

63

62

61

60

1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

STRENG VERTRAULICH.
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FONDSDETAILS UND KONTAKTDATEN ThirdYear Capital

Fondsname ART Global Macro Kontaktdaten

Fondstyp UCITS (OGAW)

Fondsadvisor Third Year GmbH Martin Rossner [ Erich Schilcher

KVG Universal-Investment-Gesellschaft mbH Fondsadvisor Vertriebspartner
Haftungsdach BN & Partners Capital AG Tel. +49 (89) 458 353 69 Tel. +49 (221) 975868-31
Verwabhrstelle Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG mijr@third-year.com erich.schilcher@agathon-capital.de
Fondsprofil Absolute Return, ,,quantamental” Makro

Rendite-Risiko-Profil Zielrendite von 5-9% p.a. bei einer Volatilitat nahe 10%

Domizil / Wahrung Deutschland / Euro ThirdYear Capital CAPITAL
Auflagedatum 14.08.2020 Ihr Investmentbegleiter
verwaltungsgeblhren 1,40% Zeppelinstralle 73 Kranhaus Sid, Im Zollhafen 24
Performance-Gebiihren 20% der €STER + 3,5% libersteigenden Wertentwicklung 81669 Miinchen, Deutschland 50678 Kéln, Deutschland
Mindestanlage Keine www.third-year.com www.agathon-capital.de
Liquiditat Borsentaglich

WKN / ISIN A2P0U6 / DEOOOA2POU66

STRENG VERTRAULICH.
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UNTERSTUTZUNG VON ERFAHRENEN SPEZIALISTEN ThirdYear Capital

ERMOGLICHT FOKUS AUF RESEARCH UND INVESTIEREN

Martin Rossner Kai Mésmang

Griinder und Fondsberater Global Macro Analyst und Operatives

A

AGATHON E
CAPITAL HMTRC
Prof. Florian Weigert Mark Spindel Heather Lockhart Ir Invesimentbeglaiter S
Akademischer Berater Senior Berater Senior Berater Externer Vertriebspartner Externe Risikoliberwachung
21-Oct-21_TYC Presentation.pptx STRENG VERTRAULICH. www.third-year.com 19
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HAFTUNGSAUSSCHLUSS ThirdYear Capital

Haftungsausschluss:

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,KI*) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG), die ,KI* richtet sich an ausschliel3lich an
professionelle Kunden im Sinne des § 67 WpHG (natlrliche und juristische Personen) mit gewohnlichem Aufenthalt bzw. Sitz in Deutschland und wird ausschlieBlich zu
Informationszwecken eingesetzt.

Diese ,KI* kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begriindet weder einen Vertrag noch irgendeine anderweitige Verpflichtung oder stellt
ein irgendwie geartetes Vertragsangebot dar. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung, eine individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von
Wertpapieren oder eine Willenserklarung oder Aufforderung zum Vertragsschluss tber ein Geschéaft in Finanzinstrumenten dar. Auch wurde Sie nicht mit der Absicht verfasst,
einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von Transaktionen ist von den personlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden abhangig und
evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen. Die individuellen Verhéltnisse des Empfangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen der Erstellung der
,KI“ nicht bertcksichtigt.

Eine Anlage in erwdhnte Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Finanzdienstleistung beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken — z.B. Markt- oder Branchenrisiken, das
Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditats-, Zins- und Bonitatsrisiko — und ist nicht fur alle Anleger geeignet. Daher sollten mdgliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach
einem ausfuhrlichen Anlageberatungsgesprach durch einen registrierten Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfigung stehenden Informationsquellen treffen. Zur
weiteren Information finden Sie hier die ,Wesentlichen Anlegerinformationen® und das Wertpapierprospekt: Universal-Investment, Theodor-Heuss-Allee 70, 60486 Frankfurt am
Main, Tel. 069-71043-0, oder unter www.universal-investment.com erhéltlich.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fur zukinftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile
Uber zuklinftiges Geschehen dar, sie kénnen sich daher bzgl. der zuklnftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend erweisen. Die aufgefiihrten Informationen beziehen
sich ausschlie3lich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,KI“, eine Garantie fir die Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann nicht Gbernommen werden.

Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieRlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist jederzeit moglich, ohne dass es publiziert wird. Die
vorliegende ,KI* ist urheberrechtlich geschitzt, jede Vervielfaltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet. Datum: 24.08.2021.

Herausgeber: Third Year GmbH, Zeppelinstral3e 73 in 81669 Minchen, handelnd als vertraglich gebundener Vermittler (§ 3 Abs. 2 WpIG) im Auftrag, im Namen, fir Rechnung
und unter der Haftung des verantwortlichen Haftungstrdgers BN & Partners Capital AG, Steinstralle 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG besitzt fur die die
Erbringung der Anlageberatung gemaf § 2 Abs. 2 Nr. 4 WpIG und der Anlagevermittlung gemafn § 2 Abs. 2 Nr. 3 WpIG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht gemaf § 15 WpIG.
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