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Kl-Mischfonds von Berliner Boutique erhoht Aktien-Exposure
von Maximilian Markl / 28. April 2020 um 11:44
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Der KI-basierte Fonds Art Al Euro Balanced der Berliner Boutique Othoz hat sein
Aktienexposure erhoht. Der Fonds wird von einem Machine-Learning-Modell gesteuert. Es
erhohte zuletzt den Investitionsgrad in Aktien von 2,7% Ende Marz auf aktuell 32%. Das
Modell habe die aktuell tiefen Bewertungsniveaus zum Kauf genutzt, so Othoz gegeniiber
Citywire Deutschland.

Derzeit liegt das Aktienexposure dennoch weiterhin unter dem Vorkrisenniveau. Bereits von
Ende 2019 bis Ende Februar 2020 reduzierte das ML-Modell das Risiko des Portfolios
deutlich, indem es das Exposure von 42% sukzessive auf 7% senkte und auch im Marz
Aktien weiter abbaute. ,,Im gegenwartigen Stresstest konnte das Risikomanagement
erfolgreich unter Beweis gestellt werden*, so Othoz. Im Madrz verlor der Fonds laut Othoz
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0,94%.

Laut Citywire-Datenbank konnte der Fonds seinen Wertverlust im ersten Quartal 2020 auf
0,4% begrenzen. Damit liegt der Fonds iiber den Zeitraum auf Platz drei aus 341 im Sektor
Mischfonds - Ausgewogen.

»,Maschinelles Lernen ermoglicht uns, hypothesenfrei mehr Einflussgrofien zu analysieren,
deren Interdependenzen scharfer zu erkennen, aus dem Datenrauschen der Finanzmadrkte
praziser Informationen zu generieren und daraus resultierend friihzeitiger marktrelevante
Strukturveranderungen zu erkennen‘, sagt Julien Florian Jensen (rechts), der
mitverantwortlich fiir den Bereich Fondsmanagement bei Othoz ist.

Das ML-Modell kann zwischen 0% und 50% des Fonds in Aktien aus dem Stoxx Europe
600 allokieren. Das restliche Portfolio des Fonds besteht aus in Euro denominierten
kurzlaufenden Investment-Grade-Anleihen. Die Allokation wird wochentlich von der KI
Uberpriift und angepasst.

,Der zugrundeliegende Anlageprozess verkniipft eigene Forschung im Bereich des
maschinellen Lernens aus groflen Datenmengen und die rigorose Anwendung statistischer
Verfahren mit etablierter Kapitalmarktforschung", so Daniel Willmann (links), Griinder
und Geschaftsfiihrer von Othoz.
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